
 
 

Reporte de Calificación  │  16 abril 2020 fitchratings.com 1 
 

  

 
Bancos 

Bancos Múltiples 
República Dominicana 

Banco Popular Dominicano, S.A. 
Banco Múltiple 

Factores Clave de Calificación 
Posicionamiento Fuerte en el Mercado: Banco Popular Dominicano S.A. Banco Múltiple (BPD) se 
posiciona en el país como el banco privado de mayor tamaño y con presencia más amplia, así como 
uno de los competidores principales en banca corporativa y de consumo. Su modelo de banca 
universal le ha permitido un balance e ingresos diversificados, así como resultados consistentes a 
través del tiempo, en comparación con los de sus pares principales de mercado.   

Cultura de Riesgo Conservadora: En opinión de Fitch Ratings, la gestión de riesgo históricamente 
conservadora de BPD ha permitido una morosidad inferior a la del sistema y concentraciones bajas 
por cliente. BPD mantuvo indicadores saludables de calidad del activo, con morosidad de 90 días 
de 1.1% y cobertura de reservas de 2.0 veces (x) a diciembre de 2019. Las medidas regulatorias 
implementadas para aliviar a los deudores en medio de la crisis del coronavirus contribuirán a que 
no se produzca un deterioro significativo de la cartera; no obstante, en opinión de Fitch, la 
morosidad podría incrementar en el segundo semestre del año, producto de un deterioro en el 
entorno económico. 

Capitalización Adecuada: BPD tuvo un indicador de Capital Base según Fitch a activos ponderados 
por riesgo de 13.6% a diciembre de 2019, sustentado en la generación estable y recurrente de 
resultados. Fitch espera que el banco continúe generando y reteniendo capital internamente y 
considera que este es suficiente gracias a su perfil conservador, calidad de cartera sólida, 
cobertura amplia de reservas y rentabilidad adecuada.  

Desempeño Financiero Estable: BPD sustenta su desempeño financiero en su posición de 
liderazgo en el mercado, diversificación de ingresos, calidad del activo y una base de fondos poco 
onerosa. Fitch prevé que la rentabilidad se reducirá en el futuro cercano, ante el efecto del 
coronavirus en la economía dominicana (utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo 
diciembre 2019: 2.7%) y las mejoras en eficiencia  contribuirán con  el indicador. 

Gestión Adecuada de Liquidez: El emisor tiene una franquicia fuerte en el sistema financiero 
dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En 
opinión de Fitch, la estabilidad de los fondos del banco y su concentración baja en los 20 
proveedores mayores de fondos (alrededor de 12% del total de fondos en los últimos años), junto 
con las medidas de política monetaria, contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liquidez.  

Deuda Subordinada: Las calificaciones de las emisiones están en un nivel inferior al otorgado al 
emisor, dado su grado de subordinación al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer 
y segundo orden del banco. 

Sensibilidades de Calificación 
Sostenibilidad del Buen Desempeño y Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora de las 
calificaciones es limitado, dada la calificación soberana de Republica Dominicana y el entorno 
operativo. 
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Erosión de Capitalización: Un deterioro en la calidad de activos y rentabilidad que debilitara 
consistentemente la capitalización, medida como Capital Base según Fitch sobre activos 
ponderados por riesgo, debajo de 10%, podría presionar las calificaciones a la baja. 

 

Características de la Emisión de Deuda 

Tipo de Instrumento Calificación Monto Año Vencimiento Número de Registro 

Deuda Subordinada AA(dom) DOP5,000 millones 2012 2022 SIVEM-069 

Deuda Subordinada AA(dom) DOP10,000 millones 2016 2027 SIVEM-101 

Fuente: Superintendencia de Valores de la República Dominicana 
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Estado de Resultados 
  31 dic 2019  31 dic 2018  31 dic 2017  31 dic 2016  

 Cierre de año 
Cierre de 

año 

Como % de 
Activos 

Ponderados 
por Riesgo 

Cierre de 
año 

Como % de 
Activos 

Ponderados 
por Riesgo 

Cierre de 
año 

Como % de 
Activos 

Ponderados 
por Riesgo 

Cierre de 
año 

Como % de 
Activos 

Ponderados por 
Riesgo 

(DOP millones) 

Auditado Sin 
Salvedades 

(USD millones) 

Auditado  
Sin 

Salvedades  

Auditado -  
Sin 

Salvedades  

Auditado  
Sin 

Salvedades  

Auditado 
Sin 

Salvedades  

1. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 755 39,935.4 - 35,802.3 10.7 32,308.5 11.9 29,082.9 12.1 

2. Total de Gastos por Intereses 187 9,866.3 - 8,539.8 2.6 8,457.1 3.1 7,329.0 3.1 

3. Ingreso Neto por Intereses 568 30,069.1 - 27,262.5 8.1 23,851.4 8.8 21,753.9 9.1 

4. Comisiones y Honorarios Netos 236 12,493.1 - 11,008.1 3.3 9,879.9 3.6 8,996.4 3.8 

5. Ingreso por Inversión y Compraventa de Títulos 
Valores 

12 639.1 - 752.9 0.2 771.0 0.3 913.3 0.4 

6. Otros Ingresos Operativos -4 -200.4 - -374.9 -0.1 -208.8 -0.1 -140.8 -0.1 

7. Total de Ingresos Operativos No Financieros 244 12,931.8 - 11,386.1 3.4 10,442.1 3.8 9,768.9 4.1 

8. Ingreso Operativo Total 813 43,000.9 - 38,648.6 11.6 34,293.5 12.6 31,522.8 13.1 

9. Gastos de Personal 262 13,841.0 - 11,850.5 3.5 11,247.6 4.1 10,456.3 4.4 

10. Otros Gastos Operativos 276 14,589.6 - 13,935.4 4.2 12,695.2 4.7 11,681.1 4.9 

11. Total de Gastos Operativos 537 28,430.6 - 25,785.9 7.7 23,942.8 8.8 22,137.4 9.2 

12. Utilidad o Pérdida Operativa Tomada como 
Patrimonio 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

13. Utilidad Operativa antes de Provisiones 275 14,570.3 - 12,862.7 3.8 10,350.7 3.8 9,385.4 3.9 

14. Cargo por Provisiones para Préstamos 71 3,752.0 - 3,430.4 1.0 3,788.2 1.4 3,265.8 1.4 

15. Cargo por Provisiones para Títulos Valores y 
Otros Préstamos 

0 15.4 - n.a. n.a. 81.0 0.0 0.0 0 

16. Utilidad Operativa 204 10,802.9 - 9,432.3 2.8 6,481.5 2.4 6,119.6 2.6 

17. Utilidad o Pérdida No Operativa/No Recurrente 37 1,958.5 - 2,130.3 0.6 1,883.7 0.7 1,540.9 0.6 

18. Utilidad antes de Impuestos 241 12,761.4 - 11,562.6 3.5 8,365.2 3.1 7,660.5 3.2 

19. Gastos de Impuestos 60 3,184.1 - 2,999.2 0.9 1,971.5 0.7 1,973.5 0.8 

20. Ganancia o Pérdida por Operaciones 
Descontinuadas 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

21. Utilidad Neta 181 9,577.3 - 8,563.4 2.6 6,393.7 2.3 5,687.0 2.4 

22. Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

23. Ingreso Integral Total 181 9,577.3 - 8,563.4 2.6 6,393.7 2.3 5,687.0 2.4 

Tipo de Cambio  USD1 = 
DOP52.9022 

 USD1 = 
DOP50.2762 

 USD1 = 
DOP48.1989 

 USD1 = 
DOP46.7267 

 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions 
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Balance General 
 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 

(DOP millones) 
Cierre de año 

(USD millones) 
Cierre de 

año 
Como % de 

activos 
Cierre de 

año 
Como % 

de activos 
Cierre de 

año 
Como % 

de activos 
Cierre de 

año 
Como % 

de activos 

Activos          

A. Préstamos          

1. Préstamos Brutos 6,043 319,674.0 66.9 283,738.7 66.9 248,157.0 65.0 215,506.9 64.4 

2. Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 128 6,758.5 1.4 5,709.8 1.3 5,133.6 1.3 4,391.5 1.3 

3. Préstamos Netos 5,915 312,915.5 65.4 278,028.9 65.6 243,023.4 63.7 211,115.4 63.1 

4. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 63 3,339.5 0.7 2,649.0 0.6 2,016.7 0.5 1,567.6 0.5 

5. Nota: Deducciones Específicas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

6. Nota: Préstamos Personales Brutos 2,162 114,383.3 23.9 102,175.6 24.1 94,250.3 24.7 83,512.6 25.0 

B. Otros Activos Productivos          

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

4. Títulos Valores 1,249 66,069.2 13.8 45,519.7 10.7 47,546.9 12.5 37,590.3 11.2 

5. Otros Activos Productivos 4 186.6 0.0 186.4 0.0 7.3 0.0 7.2 0.0 

6. Total de Activos Productivos 7,167 379,171.3 79.3 323,735.0 76.4 290,577.6 76.2 248,712.9 74.3 

C. Activos No Productivos          

1. Efectivo y Depósitos en Bancos 1,353 71,587.8 15.0 74,906.8 17.7 66,861.6 17.5 63,742.5 19.1 

2. Bienes Adjudicados 14 724.6 0.2 719.2 0.2 653.7 0.2 895.5 0.3 

3. Plusvalía y Otros Intangibles 19 1,002.5 0.2 350.4 0.1 594.4 0.2 451.2 0.1 

4. Otros Activos 485 25,674.8 5.4 24,096.2 5.7 22,821.4 6.0 20,719.6 6.2 

5. Total de Activos 9,039 478,161.0 100.0 423,807.6 100.0 381,508.7 100.0 334,521.7 100.0 

Pasivos y Patrimonio          

D. Pasivos que Devengan Intereses          

1. Total de Depósitos de Clientes 6,946 367,459.0 76.9 324,307.1 76.5 298,332.2 78.2 259,161.8 77.5 

2. Depósitos de Bancos 267 14,145.7 3.0 12,274.0 2.9 7,170.2 1.9 9,053.9 2.7 

3. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

4. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 207 10,950.7 2.3 8,097.6 1.9 9,271.9 2.4 5,197.8 1.6 

5. Total de Fondeo de Largo Plazo 384 20,326.4 1.1 24,837.2 5.9 16,515.0 4.3 18,987.1 5.7 

6. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

7. Total de Fondeo 7,805 412,881.8 86.3 369,515.9 87.2 331,289.3 86.8 292,400.6 87.4 

8. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

9. Total de Fondeo y Derivados 7,805 412,881.8 86.3 369,515.9 87.2 331,289.3 86.8 292,400.6 87.4 

E. Pasivos que No Devengan Intereses          

1. Otros Pasivos 205 10,856.5 2.3 9,442.1 2.2 9,381.7 2.5 7,670.7 2.3 

2. Total de Pasivoss 8,010 423,738.3 88.6 378,958.0 89.4 340,671.0 89.3 300,071.3 89.7 

F. Capital Híbrido          

1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

G. Patrimonio          

1. Total de Patrimonio 1,029 54,422.7 11.4 44,849.6 10.6 40,837.7 10.7 34,450.4 10.3 

2. Total de Pasivos y Patrimonio 9,039 478,161.0 100.0 423,807.6 100.0 381,508.7 100.0 334,521.7 100.0 

3. Nota: Patrimonio Publicado, Incluyendo Acciones Preferentes 
y 4. Capital Híbrido Contabilizado como Patrimonio 

1,029 54,422.7 11.4 44,849.6 10.6 40,837.7 10.7 34,450.4 10.3 

4 Nota: Capital Base según Fitch 989 52,296.6. 10.9 43,431.6 10.2 39,137.4 10.3 33,007.7 9.9 

Tipo de Cambio  USD1 = 
DOP52.9022 

 USD1 = 
DOP50.2762 

 USD1 = 
DOP48.1989 

 USD1 = 
DOP46.7267 

 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions 
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Resumen Analítico 
 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 

 Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año 

A. Indicadores de Intereses     

1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.5 11.6 12.1 12.5 

2. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.6 2.5 2.7 2.6 

3. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.7 8.9 8.9 9.3 

4. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 
Promedio 

7.8 7.8 7.5 7.9 

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa     

1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.7 2.8 2.4 2.6 

2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 66.1 66.7 69.8 70.2 

3. Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 25.9 26.7 37.4 34.8 

4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.6 2.4 1.8 1.9 

5. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 23.4 22.8 17.3 19.4 

6. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 30.1 29.5 30.5 31.0 

7. Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 6.4 6.5 6.7 7.0 

8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 29.4 31.1 27.6 29.7 

9. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.3 3.2 2.9 3.0 

C. Otros Indicadores de Rentabilidad     

1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 19.3 20.7 17.0 18.0 

2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.2 2.1 1.8 1.8 

3. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.4 2.6 2.4 2.4 

D. Capitalización     

1. Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

2. Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. 

3. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 13.1 13.0 14.4 13.8 

4. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 10.9 10.3 10.3 9.9 

5. Patrimonio/Activos Totales 11.4 10.6 10.7 10.3 

6. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

7. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base según Fitch -6.5 -7.1 -8.0 -8.6 

8. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 83.6 79.0 71.5 71.7 

9. Crecimiento de Activos Ponderados por Riesgo 19.4 22.8 13.7 3.0 

E. Calidad de Préstamos     

1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.1 0.9 0.8 0.7 

2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 12.7 14.3 15.2 10.1 

3. Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 202.4 215.6 254.6 280.1 

4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.0 1.3 1.6 1.6 

5. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.7 0.8 1.0 1.0 

F. Fondeo y Liquidez     

1. Préstamos Brutos/Depósitos de Clientes 87.0 87.5 83.2 83.2 

2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

3. Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 89.0 87.8 90.1 88.6 

4. Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

5. Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 13.3 8.7 15.1 5.8 

6. Deuda Júnior Calificada según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.5 5.5 7.1 

7. Préstamos Netos/Depósitos de Clientes 85.2 85.7 81.5 81.5 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions. 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por 
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará.  
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La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo, y Fitch no representa o 
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificación de 
Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión y los informes realizados por Fitch se basan en criterios 
establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo 
colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo de individuos, es únicamente responsable por una calificación o un informe. La calificación no 
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados 
específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de Fitch son de autoría compartida. Los 
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en 
él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe con una calificación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un 
substituto de la información elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las 
calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de Fitch. Fitch no proporciona 
asesoramiento de inversión de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las 
calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier título para un inversor particular, 
o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, 
garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varían desde USD1,000 a USD750,000 (u 
otras monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, Fitch calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones 
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varíen entre USD10,000 
y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignación, publicación o diseminación de una calificación de Fitch no constituye el consentimiento 
de Fitch a usar su nombre como un experto en conexión con cualquier declaración de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados 
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. 
Debido a la relativa eficiencia de la publicación y distribución electrónica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para 
los suscriptores electrónicos que para otros suscriptores de imprenta. 

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros 
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La información de calificaciones 
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” según la definición de la “Corporations Act 
2001”. 
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